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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PLANVITAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS

a¡Á¡,¡srs uzoxloo DE Los EsrADos FINANcTERos poR EL pERfoDo AL 30 DE JrNIo DE 20t6 y
20r5.

Aúlisis comparativo y explicación de Ias principales tendencias observadas entrc los estados financieros actuales,
comparándolas con igu¡l periodo del año anterior y respecto del último estado fina¡ciero anual, con relación a lo siguiente:

Estos indicadores resultan mcjorcs que los proyeciados por la Administración para este perlodo, al considerar que se rebajó la

comisión a 0,47% lo qu€ hacia esperar rssultados más negativos eri est€ plazo.

Explicación de lrs principales variaciones de loo it€ms del activo, pasivo, patrimonio neto y c§tado de resultados.

Los .ctivos conientes presentan un. disminución d€ 2 l,35olo en relación al 30 de junio d€ 20 16, equivalentes a M$ I .91 I .085

debido principalmente a las coñpras de cuotos del e¡caje par¡ los distintos Fo¡dos de Pens¡ones

Los sctivos rio cor¡ientes aumcnta¡on 4,5370 equivalentes ¡ M$ 2.080.751, ls v¿risción del aclivo no coniente aumenta

d€bido principalmente al aumenlo del encaj€ de 5, I 8%, producido por el incremenlo de los fondos de pensiones.

PASTVOSY PATRIMONIO

CorcGpto

E¡.n¡cio Aclü¡l ¡l
30.06.2016

E¡ercicio Arrerior ¡l
31.12.2015

v¡ri¡c¡on

llll MS MS

Coni€ .s 4.939.482 4_907 _936 3t.546 0,64

13.450.212 13.4?ó.510 (26.298) (0,201

Patrimonio Ncro 36.ó48.614 36.484.t96 t64.418 0,45

Totrl prsivo y p¡trinonio 55.03&30E 5¿.86t.ó¿'

Los pasivos cori€ntes presentaí un aumento de M$ 31.546 equivalelte al 0,64% y los pasivos Do conientes d¡sm¡nuyeron

en 0200/.

El patrimonio rcto presenta un aumeoto de M$ 164.418 igual a 0,45% d€bido al resultado el prim€r semestrc del aio 2016

4.01
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CONCTPII)
I¡.ni.io A.lu¡l
aL30.06.201ó

q.rcic¡o Ar..rlor
AL 31.12.2015

q.r.icio Anl.r¡or

aI-30.06.r0t5

4.01I Li$¡idcz

Liqui¿z6rriat.

Rrzó¡ ácid¡

¡,43

1,04

t.82

t,37

l,49

I,tI
4.012 End.u¡hniento

Rlzón ¿ .ndeu&nicnto

Proporciótr & h d.r¡¡h coni€nle

Proporciór ¿ l¡ d.¡¡& tro coÍiertc

Cobertlr¡ gÁlos fma¡cicfos

%

0,5

0,27

0,?l

0,83

0,5

0,27

0,73

(E,64)

0,34

0,35

0,6s

(r0.8.1)

4.013 Rcr¡¡t!&rs

(hstos ñnúci.rog

EBITDA

Canrnc¡.(púdirh) d.spús d. impEsoi

M$

M3

M$

(212.582)

295.230

ló4.418

(205.393)

(1.550.s92)

(1.400.425)

48.6.t4

(413.6t4)

( t00.08t)

4.0r4 R.ot.blid¡d

Rcntátilid¡d d.l parr¡ñonio

R.nt¡til¡&d d.l ¡clivo

úilidad por !c.ión §

0,004506

0,002991

0,0000E3

(0,03?481)

(0,026870)

(0,0007r0)

(0,002700)

(0,002000)

(0,000050)

4.015 C{*os prom.dio3 ñdMl por coriz¡nrcs roral.s

(ll.l1.030+3l.l1.0¿0+3l l 1.050 + 3 l.l 1.090) MS 2,44 3,25

401ó por"cl,tujo q* rcpr.$ntá €l nur.ro ¡L col¡z!¡rtcs rotalca

sokc .l pron€dio de ¡Iiliados 54,22 54,79 56,E5

4 0 ¡ 7 r.oporcian sotre ct prtnmorio n.ro, Ery..lo ¡l c¡pital
minimo cxisiir, 50,5E 5t 55,31
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4.0{

trgresd Ordin0rios: lrs ingrcsos ordinsrios aumentaron en M$ 2.575.468.-, en comparación con el eiercicio anterior. Esto

se debió al aumeDto de afili.dos sotizaíles.

Rcri¡bilid¡d dcl crc¡je: La rertabilidad del enc¡je preselt¡ una disminución de M$ 983.109.- equivalente a ün 95,39% con

respecto al €j€rcicio snterior, debido a la menor rentabilidad de lo§ fondos de pensiones.

G¡sto3 del Pcrsor¡l: Los gaslos del personal sumefitafon €n M$ 216.532 equivale e a un 7,50%, con respecto al ejercicio

anterior.

otro§ G¡3tos: Los otfos glstos subieron M$ 672.691, equivalente a!¡ l994\o f€specto al ejercicio anteriof debido al

aumento del gasto de comtulaciór (que subió M$ 137.910),al g¿sto de administración que subió M$ 384'581 y otros gastos

opencionales que §ubieron M$ t05.224

Al30 de junio d€ 2016 y 2015, no existen diferencias entre los valores libro de los activos y pasivos presentados §n el balarce

y los valor€s económicos y/o d€ mercado.

Descfipció[ y análisis de los pfincipales componentes de los flujos netos ofiginados pof las actividad€§ operacionales, de

inversión y financiamiento al30 de junio de 2016y 2015.

Et¡ los flujos originados por actividades de operaciones, se encuenkar egrqios como los pagos a proveedores. y

;;;;ifut, e.ingesos proverientes del pago rte las comisiorcs po¡ parte de tos sfiliados con relación a los flüos

"iigl"a¿".-p"i,i"¡ri¿-"¿"s 
aJ inversión, los princi-pales movimientos deiejercicio coresp-onden a l¡ compra y venta de cuolas

¿iiÜ"u¡e ! o irpott . pucibidos por desapropiacióñ de propiedades, plartss y equipo t¡§ flujos originados por actividades

¿e nn*"iuimrd 
"o*iponden 

a üs pagoi ae pÉstamoj eféctados por 18 Soc¡edad, pésramos obtenidos con instituciones

Iinanci€¡as y aportes de capital por poft€ de los accionistas.

La vüisción neta del Efectivo y Equivalente at Efectivo de M$ (t.580.805) del periodi 2016, se debe pfincipalmente 8l

finríciamiento del encaje por la variación d€ los fondos de pensiones (¡ctividad de inv€rsion€§)'

Análisis de l¿s vsriaciones miís importantes ocurridas durant€ el periodo, efi tos m€lcados en que parlicipa, er la

competericia que enfienla y en su paficipación r€lativa.

El númefo de nuestros alilisdos en el priDer sem€stfe del año 2016 en comparación con el ejefcicio del año afterio( ha tenido

- c,""iri"nro ¿" on SZ,9l% pasand; de 653.8'14 al 30 dejunio de 2015 a 999.809 al 30 dejunio de 2016'

Nuestra participación de mercado (medida €n número d€ afiliados) cr€ció de 4% al 3l d€ agosto de 2014 a 9't9% al30 &
junio de 2016.

Nuestra canlidad de cotizan&s tot¿les al cierrc de junio d€ 2Ol 6 aumentó un 48,9970 comp¡rado con el primer semestre 
-del

;il;¿ri"., i qr" p*rr- de ser 34ó.289 cotizanies torales en junio de 20t 5 a 515.948 cotizantes totales en junio de 201ó.

4.05

ESTADO DE RE§ULTADOS INTEGRALES

Concepto

El.ftlclo Aclu.l Al
3006.2016

MS

f,j€rciclo A¡tertor Al
30.06.2015

Mf

v¡ri¡cior

M3

Iogresos ordin.rios

Renr¡bilid¡d dcl Enc¡je

Prim¡s dc Scgüro

G¡slo6 del Person l

Olfos gastos

D€preciacion y Amoniz¡cion

Otros logresos y Gastos

Utilidad (Perdidr) ¡nies de impuesto

Iripuesto a la rcnta

Urilid¡dlPerdids) d€l Eicnicio

7.091.143

47.518

(4.921)

(3.r05.249)

(4.047.031)

( 8.833)

100.989

(3ó.184)

200.602

l64.4lE

4.515.8?5

1.O30_627

(9.345)

(2.888.717)

(3.374.340)

o13.830)

263.642

(5?6.088)

476.007

(100.081)

2.575.468

(983.109)

4.424

(216.s32)

(672.691)

(5.003)

(r62.653)

539.904

(275.405)

264_499

57,03

(95,39)

141,34)

7,50

t9,91

4,10

(ó1,69)

(93.72)

(57,8ó)

(2ó1,281

CONCEPTO 30.06.2016

M§

30.06.20rs

MS

VARIACION

MS

0fcclivo y .qüiv.lerta ¡l .ftcl¡vo, pré! ¡dos cn .l 6lrdo dc flrio¡ de ef..livo, s¡ldo ¡n¡citl

nujo6 de .ft.1i\o n tos d. (utilizado§ .fl) opcráciod6

nuhs d. cftEti\o rctos de (utiliz¡do6 €n) tclivid¡d€s dc iñtrsión

Flujos d. cfcclivo nelo dc (¡¡liliudos cn) ¡.tiüdtdcs de ffn¡nciu cnlo

Efeclos dc I¡e vúi¡cioñs €¡ las tus§ & cambro sobft cl efec-liro y cquiral€ € 0l cf€.tivo

Efc.livo y equiv0l6tcs al cfe.rivo, pr.se .dc (il cl €stado de fluFs dc .f61iro, saldo ñÍal

V¡rhcion rct. del cf.ctivo y .fcttivo cquiv¡lentc duñrt el .i.rcicio

6.t00.178

194.38?

(t.530.356)

(24ó.r93)

1.35?

5.119.373

0.580.E05)

5.2ór.057

(r.0?ó.839)

781.3?3

{4.ó15

2.174

5.0t3.400

(24¡.ó57)

r.4J8.l2l

1.211.226

(2.31r.?291

(2m.82E)

(81?i

105.9?3

(lJl2.l{81
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4,06 Análisis delRiesgo de Me¡cado

El ingreso principal de la sociedsd se explica por una pafe por los ingrcsos por comisiones. Esl¿s provienen ds las

cotizacion€s previsionales de los trabajsdores afiliados a nuestra Admiíisimdora d€ Fondos de Pensiones. Dichas cotizaciones
r¡o están afectas a ningt¡n riesgo financiero (irterés, tipo de cambio), las cuales solo se verán afectadas por la eco¡omía del
pais (aume¡to o disminución de la tasa de des€mpleo), mayor o menoa resaudaciór de cotizacion€s prcvisionales y la

cobra¡zs de comisiones de la administredora, y co¡ Ia licitación de csrtcrs gsnada con sl ingreso de nuevos integrantes del

mercado lsboral.

La utilidad del encaje es otro de los componentes imponan¡es de los ilgresos, que s€gún las noína§ legales deb€ ser invertida

en cuota¡¡ d€ los Fondos de Pensiones, y se ercuentra sometid¡ a las nofmas de inversión y de cobertura de riesgo de los

mismos fondos de pensiones.
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